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Es wird der Einfluss des Credit Spreads auf den Fair Value (Full Fair Value und Fair Value mit konstant gehaltenem Credit Spread) fur ein Portfolio wie
Bankbuch oder Handelsbuch aufzeigt. Die Credit Spreads kdnnen uber die Marktdaten pro Buchungstag angeliefert oder alternativ auch aus
Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD) und dem Verlust im Falle des Ausfalls (LGD) ermittelt werden.

Das Credit Spread Risiko wird anhand der Credit Spreads vom GeschéaftsabschluBtag und vom aktuellen Buchungstag ermittelt. Die Credit Spreads
werden dabei den Zinssatzen bei der Ermittlung der Diskontfaktoren zugeschlagen. Die Zinssatze werden dabei immer vom Buchungstag verwendet, so
dass die Differenz dieser so ermittelten Diskontfaktoren das Credit Spread Risiko widerspiegelt. Die mit diesen Diskontfaktoren abdiskontierten Cashflows
werden dabei pro Zeitraum einer frei definierbaren Zeitraumstaffel angezeigt. Das kumulierte Credit Spread Risiko wird dann als Summe pro Zeitraum
ermittelt.
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From To Currency FairValueTR | pyi Fairvaluein ~ CSRISKENaNge | poyr vaiye TROut! | Full Fair value Outr  CSRISKERaNge 1o G change PVinfiows  TotalCSRiskinfi  PVOutflows  Total CSRiskOutfl  Total CSRisk
¥ Jan1,2013  Dec18,2050 EUR 1145652045 11,667.700.04 2017050 1172864946 -11,670006.22 58,643.25 28781384 1122935886 45634118 1 1167000622 -58643.25 399,607.93

> Jan1,2013  Jan31,2013 EUR 185,138.86 188841.64 370278 2166542 21557.09 10833 38111 181436.00 740555 21557.00 10833 7297.23
> Fen1, 2013 Fen28,2013 EUR 3145791 32087.07 629.16 3039336 -30241.39 15197 78113 3082875 125832 3024139 15197 110635
> Mar1 2013 Mar31.2013  EUR 130991363 133611191 2619827 111831883 111272723 559159 3178987 128371536 5230655 11272723 559159 4680495
> Apr1,2013  Apr3g, 2013 EUR 2187706 23146 437.54 16,824.29 1674017 8412 521.66 21430.52 875.08 1674017 8412 790.9
> May12013 May31,2013  EUR 6950274 7089279 1,300,058 3062413 3942601 1812 158818 6811260 278011 3042601 10812 2581.00
> Jun1,2013 | Jun30,2013 EUR 45641064 165538.85 912821 49793053 49544088 2480.65 11,617.87 14728243 18,256.43 49544088 2489.65 15766.77
> Jul1,2013 | Jul 31,2013 EUR 45501508 46411538 91003 11530248 11481551 576.96 9677.26 44591477 182006 11481551 57696 1762364
> Aug12013 Aug3T2013  EWR 171714 1195148 23434 317729 31614 1589 25023 114828 468.69 31614 1589 4528
> Sep1,2013 Sep30,2013 EUR 7174922 73184204 1431984 233272614 232106251 1166363 2601347 70314235 2860060 232106251 1166363 17,036.06
> 0ct1,2013  0ct31,2013 EUR 625263 6377.68 12508 125084 1248.56 627 13133 6127.57 25011 124856 627 24383
> Novi2013 Nov30,2013  EUR 1464089 189337 20282 168488 1676.46 842 30124 14348.07 58564 167646 842 577.21
> Dec1,2013  Dec31,2013 EUR 779.469.44 795056.83 1558039 607,18271 -693606.8 348591 19,0753 763880.05 3117878 693,606.8 348591 2760286
> Jan1,2014 Dec31,2014  EWR 364002276 371282321 7280046 275308158 273031617 1376541 86,565.86 35672223 14560091 | 273931617 1376541 1318355
> Jan1,2015 Dec31,2015  EUR 224642280 229135134 4492846 218100031 217000531 10905 55833.46 2,201,404.43 8085692 217000531 -10905 78951.01
* Jan1,2016 Dec31,2016 EUR 720259.03 73466421 1440518 1.487,0629 1.479627.59 743531 218105 705853.85 2881036 -1,479,627.50 743531 2137505 .

Flex F| nance © FERNBACH Financial Software S.A. 11

powered by O FERNBACH



	Credit Spread Risiko

