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Die Duration dient zur Berechnung des zukiinftigen Zeitpunktes, ab dem das Zinsanderungsrisiko eines Portfolios vollstandig eliminiert ist. Ab diesem
Zeitpunkt ist der tatséchliche Wert eines Portfolios (egal, welche Zinséanderung sich ergibt) immer gréRer oder gleich dem zum heutigen Zeitpunkt
vorausberechneten Wert. Fur die Durations-Berechnung stehen verschiedene Berechnungsmethoden zur Verfigung.

Effective Duration

Die Effective Duration ist eine Portfolio-Kennzahl, d. h. sie wird nur Uber alle Zeitraume hinweg berechnet und dargestellt. Bei Effective Duration werden
die aktuellen Marktzinsséatze aus der jeweiligen Zinsstrukturkurve herangezogen.

Key Rate Duration

Die Key Rate Duration ist die Sensitivitat der Effective Duration auf die Anderung des jeweiligen laufzeitabhangigen Zinssatzes (Key Rate). Da die Formel
zur Berechnung der Key Rate Duration additiv ist, erh&lt man durch Addition der einzelnen Summen je Laufzeit die Gesamtsensitivitat. Das Besondere

dabei ist, dass als Bewertungsbasis die effektive Zinsstruktur herangezogen werden kann, die ihrerseits nicht flach ist.

Die Losung unterstutzt die Berechnung beider Durations-Kennzahlen mittels Zinsszenarien.
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Zeitraum von Zeitraum bis Wahrung Key-Rate Dur Infl Key-Rate Dur Outfl Effective-Dur Infl Effective-Dur Outfl
¥ 01.01.2012 18.12.2050 EUR 192 77 198 183
? 01.01.2012 31.01.2012 EUR 0 0
> 01.022012 20022012 EUR 001 0,01
> 01.032012 31.03.2012 EUR 002 0,02
? 01.042012 30042012 EUR 0 0
»> 01.052012 31.05.2012 EUR 001 0,01
> 01.062012 30.06.2012 EUR 0,03 0,03
? 01.072012 31.07.2012 EUR 0 0
> 01082012 31.08.2012 EUR 002 0,02
> 01.092012 30.09.2012 EUR 0,05 0,06
» 01102012 31102012 EUR 0 0
> 011202 30.11.2012 EUR 0,03 0,02
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